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Cestné prohlaseni

Spole¢nost NWD investi¢ni spole¢nost, a.s., jednajici na u¢et Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond“)
timto prohlasuje, ze vedkeré skutec¢nosti uvedené v této vyrocni zpravé jsou pravdivé a Uplné.

V Praze, dne 20. 4. 2026

za Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond
¢len pfedstavenstva
NWD investi¢ni spole¢nost, a.s.
pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Stépan Tvrdy, MBA,
povéreny zmocnénec
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Seznam pouzitych zkratek

Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond, ICO 75164582, se sidlem Na Pfikopé 857/18,
Fond
110 00 Praha 1
NWD investiéni spolecnost, a.s., ICO: 07366809, se sidlem Na Pfikopé 857/18, Nové Mésto, 110 00
NWD IS
Praha 1
ZISIF Z&akon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
Zou Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi
ZOK Z3akon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich)
¢éNB Ceska narodni banka
Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dafiovych
predpisl v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni piedpisy Spojenych statli americkych o
Dohoda FATCA ; , e L PRSI - -
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlad8end pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon o auditorech Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmé&né nékterych zakonl (zakon o auditorech)
ZDP Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z piijmi
ZMSSD Z3akon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi sprave dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakonu
g Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliz&i Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech
VoBUP p ey
a investi¢nich fondech
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zveiejhovani
SFDR informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Sustainable Finance Disclosure
Regulation)
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
SFTR transparentnosti obchodd zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢&.
648/2012 (Securities Financing Transactions Regulation)
Uéetni obdobi 1.1. 2025 - 31.12. 2025
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
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Profil Fondu

Zakladni udaje o Fondu

Nazev Roger Receivables Fund otevfeny podilovy fond

Tvurce NWD investiéni spolecnost a.s., IC: 07366809, se sidlem Na Pfikopé 857/18, 110 00 Praha 1

ICo 75164582

LEI 315700VNOTCSOHPZTF32

Sidlo Na Prikopé 857/18, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Licence Fond byl zapsan do seznamu investiénich fond{ vedeného CNB dne 9. 1. 2024, g&j.:
2022/046018/CNB/570

Vznik Fondu 9.1.2024

Telefon, webové
stranky

+420 601693 462, https://www.nwd.cz

Obhospodarovatel a
Administrator

NWD investi¢ni spole¢nost a.s.,

Doba, na kterou byl
zaloZen

Na dobu neurcitou

Ostatni skutecnosti

Fond jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstiiku

Podilové listy

Podilové listy tiidy A CZK

206 184 052 ks kusovych podilovych listd na jméno v zaknihované podobé

Podilové listy tfidy A EUR

0 ks kusovych podilovych listd na jméno v zaknihované podobé

Podilové listy tfidy | CZK

0 ks kusovych podilovych listl na jméno v zaknihované podobé

Podilové listy tfidy | EUR

0 ks kusovych podilovych listl na jméno v zaknihované podobé

Podilové listy tfidy Z CZK

2 198 747 ks kusovych podilovych listd na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek Fondu

225 925 tis. K&

Statutarni a kontrolni organy NWD IS

Spravni rada

Pfedseda spravni rady

Clen spravni rady

Clen spravni rady

Ing. Stépan Tvrdy, MBA (0od 12.1. 2021)
datum narozeni: 1. 3. 1975

vzdélani: vysokoskolské

Ing. Radko Matyas, CFA (od 6. 11. 2018)
datum narozeni: 4. 4. 1985
vzdélani: vysokoskolské
Ing. Toma$ Riha (od 6. 11. 2018)
datum narozeni: 31. 1. 1981

vzdélani: vysokoskolské
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Clen spravni rady JUDr. David Kubon (od 16. 9. 2022)

datum narozeni: 21. 7. 1976

vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady Mgr. Jana Kyselova, LL.M. (od 31.1.2024)

datum narozeni: 27. 2. 1982

vzdélani: vysokoskolské

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiku, ke kterym doslo béhem Géetniho obdobi

Otevreny podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapsan v obchodnim rejsttiku.

Udaje o ¢innosti jeho obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v iéetnim obdobi

NWD IS vykonavé svou €innost investicni spolecnosti na zékladé rozhodnuti CNB Cj.: 2020/105509/CNB/570 ze dne 27. 8. 2020,
jez nabylo pravni moci dne 1. 9. 2020 a déle na zakladé rozhodnuti CNB Cj.: 2024/050045/CNB/650 ze dne 25.4.2024, jez nabylo
pravni moci dne 11.5.2024.

NWD IS je investi¢ni spole¢nost, ktera je opravnéna:

presahnout rozhodny limit;

obhospodatovat fondy kvalifikovanych investort, s vyjimkou kvalifikovanych fond{ rizikového kapitélu podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitélu a kvalifikovanych
fond( socidlniho podnikani podle &lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy socialniho podnikani;

provadét administraci fond{ kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fond{ rizikového kapitdlu podle ¢lanku
3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socidlnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropské
fondy socidlniho podnikani.

obhospodarovat majetek zdkaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management) podle § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF;

ptijimat a pfedavat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojl podle § 11 odst. 1 pism. e) ZISIF; a

poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji podle § 11 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Obhospodafovatel obhospodafuje investi¢ni fondy, jejichz aktuaini seznam je uveden v evidenci CNB dostupné na internetovych
strankach CNB, sekce dohled nad finan¢nim trhem, kapitola seznamy a evidence.
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Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu

Fond byl zapsan do seznamu investiénich fond{ vedeného CNB dne 9. 1. 2024. Od vzniku Fondu se po dobu 1 mésice ode dne,
kdy bylo zah&jeno vydavani podilovych listd dané tfidy, podilové listy pro pfislunou t¥idu upisovaly za emisni kurz ve vysi 1,- EUR
(jedno euro) za jeden podilovy list pro tfidy vedené v EUR a za emisni kurz ve vysi 1,- K¢ (jedna koruna ¢eskd) za jeden podilovy
list pro tfidy vedené v K&. Nasledné je aktudini hodnota pro podilovy list pFisluné tfidy stanovovdna samostatné.

V Ugetnim obdobi se Fond zaméfil ve své &innosti na realizaci investiéni strategie dle statutu, ziskdvani novych investor( a
zvy$ovani majetku Fondu, ktery dosdhl Urovné cca 225 925 tis. KE. V roce 2025 dochazelo k vyhledavani a vyhodnocovani novych
investi¢nich pfileZitosti do pohledavek a zafazeni vybranych investic do portfolia v pfipadé ekonomické vyhodnosti.

Hospodareni Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi ziskem ve vysi 11 036 tis. K&.
Hodnota aktiv Fondu ¢ini 310 890 tis. K&. Aktiva jsou tvofena zejména investicemi do pohledavek.

Aktiva Fondu jsou financovéna z 73 % Cistou hodnotou aktiv naleZejici drziteldm PL. Z 27 % jsou aktiva Fondu kryta kratkodobymi
cizimi zdroji.
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkové vysi 310 890 tis. K&. Ta jsou tvofena pohleddvkami z aukci ve vysi
285 603 tis. K&, v€etné jejich precenéni a opravnych polozek, ddle vklady na bankovnich uctech ve vysi 25 093 tis. K¢,
poskytnutym Uvérem ve vysi 11 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 183 tis. K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ¢ini 310 890 tis. K¢ a jsou tvofena zejména viastnim kapitadlem Fondu ve vysi 225 925 tis. K¢, ktery zahrnuje
kapitalové fondy ve vysi 214 398 tis. K¢, nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi ve vysi 491 tis. K¢ a zisk za ucetni obdobi ve vysi
11 036 tis. K&. Déle jsou pasiva tvofena ostatnimi pasivy ve vysi 84 387 tis. K¢ a rezervami na dan ve vySi 578 tis. K¢.

Informace dle § 21 odst. 2 ZOU

Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napinéni Giéelu vyroéni zpravy

Z&dné skute¢nosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na podilniky Fondu nenastaly.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti Fondu

Fond bude i v ndsledujicim obdobi pokracovat ve své investi¢ni strategii definované ve statutu Fondu. Provozni a jiné naklady,
spojené s vlastnictvim majetku Fondu, jsou vi&i hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z n&j odpovidajici a existenci Fondu
nijak nelimituji. Zavazky Fondu jsou pravidelné testovany zatézovymi testy, které téz neindikuji zvy$ené riziko ukonceni ¢innosti
Fondu. Spole¢nost jina rizika, kterd by mohla ohrozit ¢innost Fondu (platebni schopnost zékaznik{, pokles trzeb, recese ¢eské a
evropské ekonomiky) v souc¢asné dobé neindikuje nebo nemaji podstatny vliv na ¢innost Fondu.

Administrator k datu Ucetni zavérky rovnéz neobdrzel zadné nestandardni zadosti investorl Fondu o ukonéeni jejich Ucasti ve
Fondu. Vzhledem k témto skute¢nostem byla Ucetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze ucetni jednotka je
nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti a neo¢ekava negativni dopady na ¢innost Fondu.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vlastnich podilovych listii nebo vlastnich podilQ

Ve sledovaném U&etnim obdobi nedoslo k nabyti viastnich podilovych listéi nebo vlastnich podilli.
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Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond pini veskeré zakonné povinnosti v oblasti
pracovnépravnich vztahd, které pro néj vyplyvaji z platnych pravnich predpist Ceské republiky.

Informace o tom, zda Gcéetni jednotka ma poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahraniéi.

Udaje dle § 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s ustanovenim § 234 odst. 1 ZISIF a pfilohou
2 VoBUP

Identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné struc¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Ing. $tépan Tvrdy, MBA, narozen: 1975

vzdélani: Vysokd Skola finanéni a spravni, a.s., Finance a finan¢ni sluzby (inZzenyrsky stupen). Titul Master of Business
Administration, zkouska v roce 2017.

Pfed plsobenim v NWD IS, kde fidi sluzby administrace a obhospodafovani a inicioval zalozeni a rozvoj podfondd NWD pro
kvalifikované investory, pracoval pro NWD Finance jako feditel spole¢nosti a mj. se podilel na tvorbé a realizaci investi¢ni strategie
pro privatni klienty. V Citibank a.s. pUsobil v divizi Global Consumer Bank jako wealth manager a poté jako investi¢ni feditel,
podilel se mj. na vyvoji investi¢nich produktl pro Citibank CR. V Konsolidadni bance Praha, s.p.U. se zabyval obchodovanim
na devizovém a penéznim mezibankovnim trhu a Fizenim likvidity a v Ceské spofitelng, a.s. se podilel na spravé dluhopisového
portfolia.

Vojtéch li¢ik, BsC., narozen: 1998

vzdélani: Shanghai Jiaotong University (titul BSc.) , Chartered Financial Analyst level Il kandidat

Pfed plsobenim v NWD IS, kde zastava pozici portfolio manazera v sekci obhospodarovani, pracoval pro NWD Finance jako
analytik a mj. se podilel na vyhodnocovani investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi zkuSenosti ziskal mimo jiné ve spole¢nosti Unicredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s. v divizi privatniho bankovnictvi a poté v Corporate Treasury Sales, predtim ve spole¢nosti
Deloitte Central Europe s.r.0., CR.

Identifikac¢ni daje depozitare Fondu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., (¢innost od 9. 1. 2024)
se sidlem

Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

ICO: 00001350

Identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

DepozitaF nepovétil v Uéetnim obdobi zadnou osobu Gischovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢éinnost hlavniho
podpurce ve vztahu k majetku Fondu, v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé&, po kterou tuto &innost vykonavala

V U&etnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podpdirce zadné osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, Fond
nemél hlavniho podplrce.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni vyuzité pro uUcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi

Majetek je tvoren penéznimi prostfedky na Uctech ve vysi 25 093 tis. K¢, primarnimi a sekundarnimi aktivy, dle statutu Fondu ve
vyS§i 284 752 tis. K¢ v celkové pofizovaci hodnoté 284 752 tis. K¢.

Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty Podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiéni
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny
ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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K datu 31.12. 2025
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A CZK (CZK) 223522 039
Poéevt emitovan)'(c'hvpod’ilovych Iis’tﬁ tfidy A CZK Fondu 206 184 052
v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks)

Poéet vydanych podilovych listi tfidy A CZK Fondu v U&etnim obdobi (ks) 195 971 487
Poéet odkoupenych podilovych list(i tfidy A CZK Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 15 199 586
Fondovy kapital Fondu pfipadaijici na 1 podilovy list tfidy A CZK (CZK) 1,0840
Fondovy kapital Podfondu pfipadaijici na podilové listy tfidy A EUR (EUR) 0
Poéevt emitovam'(c,hvpod’ilovych Iis'tﬁ tridy A EUR Fondu 0
v obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks)

Poéet vydanych podilovych list tfidy A EUR Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 0
Poéet odkoupenych podilovych listti tfidy A EUR Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 0
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na 1 podilovy list tfidy A EUR (EUR) 1,0000
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy | CZK (CZK) 0
Poc“:evt emitovan)'(chvpod'ilovych Iis'tﬁ tfidy | CZK Fondu 0
v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks)

Poéet vydanych podilovych listi tfidy | CZK Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 0
Poéet odkoupenych podilovych listt tfidy | CZK Fondu v U&etnim obdobi (ks) 0
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na 1 podilovy list tfidy | CZK (CZK) 1,0000
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy | EUR (EUR) 0
Poéevt emitovanf(c,hvpod’ilovych Iis'tﬁ tridy | EUR Fondu 0
v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks)

Poéet vydanych podilovych list tfidy | EUR Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 2 900 000
Poéet odkoupenych podilovych listli tfidy | EUR Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 2900 000
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na 1 podilovy list tfidy | EUR (EUR) 1,015
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy Z CZK (CZK) 2 403 047
Poéevt emitovan)'(chvpod'ilovwh Iis'tﬁ tfidy Z CZK Fondu 2198 747
v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks)

Poéet vydanych podilovych listh tfidy Z CZK Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 0
Poéet odkoupenych podilovych listti tfidy Z CZK Fondu v Uéetnim obdobi (ks) 0
Fondovy kapital Fondu pfipadajici na 1 podilovy list tfidy Z CZK (CZK) 1,0929
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Vyvoj hodnoty fondového kapitalu na podilovy
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Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papiri vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pirevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nevede zadné soudni, rozhod¢i ¢i jiné (napf. spravni) spory.

Hodnota v§ech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo podilovy list

V U&etnim obdobi nebyly vyplaceny zadné dividendy na podilovych listech.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Fondu, s rozliSenim na tdaje o
uplaté za vykon éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tdaje o dalSich nakladech
¢i danich

Piehled uUplat je uveden v Gcetnich vykazech, které tvofi pfilohu k této vyro¢ni zprave.

Udaje o dal$ich nakladech &i danich:

Sprava cennych papird (CZK) 653
Bankovni poplatky (CZK) 197

Udaje dle ustanoveni § 234 odst. 2 ZISIF

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V priibéhu Uéetniho obdobi doslo k Upravé statutu Fondu, a to dne 31. 7. 2025, spodivajici v Upravé ustanoveni tykajiciho se
moznosti a limitd pfijimani tvérd a zapUjcek.

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam
v Géetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, tdaje o poétu pracovnikli a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

PFehled o mzdach, Uplatach a obdobnych ptijmech pracovnikli a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu jsou uvedeny v jeho
vyroéni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatdch je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani a administrace Fondu.

Obhospodarovatel pfijal smérnici o systému odmériovani &lend spravni rady a zaméstnancl. Odmé&na zaméstnancd je tvofena
vyhradné pevnou slozkou (mzdou). PFi jejim stanoveni se zohledfiuje pfedevsim zastdvana pozice, délka relevantni odborné
praxe, celkovéa doba plsobeni ve spole¢nosti, délka vykonu dané pozice ve spole€nosti a pracovni vysledky.

V uplynulém Ucetnim obdobi nebyla zaméstnanclim vyplacena zddna odména za zhodnoceni kapitdlu Fondu.

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafrovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

V Ugetnim obdobi nevznikl zadné osobé narok na tento druh odmény.
Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu, systému fizeni rizik a pakovému efektu

Aktiva Fondu nepodléhaji ani ¢aste¢né zvlastnim opatfenim z dlivodu své nelikvidity ve smyslu ¢lanku 108 odst. 2 nafizeni AIFMR.
V prlbé&hu Ugetniho obdobi nebyla ze strany obhospodafovatele zavedena zadna zvlastni opatfeni pro Fizeni likvidity Fondu.
Pravidla tykajici se odkupu investi¢nich akcii jsou stanovena ve statutu Fondu nebo v pfislusnych pravnich pfedpisech, jakoz i
souvisejici pfipadna omezeni. Rizikovy profil Fondu je podrobné popsan ve statutu Fondu. B&hem U&etniho obdobi nedoslo k
zadnym vyznamnym zmeénam tohoto rizikového profilu. Obhospodafovatel vyuziva pfi spravé majetku Fondu systém Fizeni rizik,
ktery je zaloZen predevsim na limitech uvedenych ve statutu. Obhospodarovatel neni opravnén provést transakci, pokud by to
vedlo k porudeni té&chto limitd.

V ramci systému fizeni rizik bylo obhospodafovatelem zfizeno oddéleni risku. Toto oddéleni provadi vyhodnocovani rizik,
posuzuje rizikovost investic¢nich transakci, ovéfuje jejich soulad s nastavenymi limity a zajiStuje dalsi ¢innosti nezbytné pro
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efektivni fizeni investi¢nich i provoznich rizik. V priibéhu Uéetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam v tomto systému fizeni
rizik.

Obhospodarovatel pfi spravé Fondu vyuZziva pakového efektu, a to jak formou Uvérovych nastrojl, tak prostfednictvim derivata.
Maximalni vys$e pakového efektu stanovend statutem Fondu ¢ini 500 % podle zdvazkové metody. Ve sledovaném Ucetnim obdobfi
pakovy efekt Fondu nepfekrogil stanoveny limit. Obhospodafovatel uplatfiuje systém vnitfnich kontrol a limitd pro sledovani a
fizeni pakového efektu, véetné pravidelnych stresovych testd a interniho reportingu.

Udaje dle nafizeni SFDR a jeho aktualizace narizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 o zfFizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a zméné

narizeni (EU) 2019/2088

Zakladni informace o udrzitelnosti
V souladu s ¢l. 6 SFDR je obhospodarovatel Fondu povinen zvefejnit:

a) zpUsob, jakym jsou rizika tykajici se udrzitelnosti zacleriovdna do investi¢nich rozhodnuti Fondu, a
b) vysledky posouzeni pravdépodobnych dopadd rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost Fondu.
Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni strategie Fondu je zaméfena zejména na investice do pohledavek, Fond pfi svém investi¢nim

rozhodovani primarné zohledfiuje jina kritéria neZ postoj vybraného aktiva k faktordm udrZitelnosti, jak jsou definovény v SFDR,
a jeho potencialni nachylnost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

PFipadné vyznamné negativni vlivy faktorl plsobicich rizika tykajici se udrzitelnosti, kterym by potencidlné bylo aktivum v
majetku Fondu vystaveno, se mohou odrazit ve vypoc¢tu hodnoty fondového kapitalu prostfednictvim pravidelného ocenéni
majetku a dluhd Fondu, a v kone&ném disledku tak i v hodnoté podilové listy.

Ugetni jednotka nezohledfiuje 24dné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory udrZitelnosti, jelikoZ prozatim nema k
dispozici dostate¢na data, na zakladé kterych by byla schopna rizika udrzitelnosti a nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti
kvalifikované posoudit. Podkladové investice této Ug&etni jednotky nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace tykajici se obchodil zajitujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a swapt
veskerych vynost, pozadované dle él. 13 SFTR

V Gcetnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

V Praze, dne 20. 4. 2026 ~

d:"___-‘."_{’//

=

za Roger Receivables Fund otevfeny podilovy fond
¢len pfedstavenstva
NWD investi¢ni spole¢nost, a.s.
pfi vykonu funkce zastupuje Ing. St&pan Tvrdy, MBA,
povéfeny zmocnénec
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Priloha ¢. 1 - Ucetni zavérka k 31. 12. 2025

Otevieny podilovy fond: Roger Receivables fund otevieny podilovy fond
Sidlo: Na Prikopé 857/18, 110 00 Praha 1, Nové Mésto

ICO: 75164582

Pfedmét podnikani: investi¢ni fond

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 20. 4. 2026

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

v tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 3 25093 51913
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1" 118 000
1 Ostatni aktiva 5 285 786 24 874
Aktiva celkem 310 890 194 787
v tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 84 387 166 110
6 Rezervy 578 26
z toho: b) na dané 578 26
Cizi zdroje celkem (bez &isté hodnoty aktiv nalezejicich drziteldm PL) - 166 136
Vlastni kapital celkem 225925 -
9 Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldm podilovych list(l 7 - 28 651
Kapitalové fondy 214 398 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11036 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 491 -
Pasiva celkem 310 890 194 787
v tis. K& Bod 31.12. 2025 31.12.2024
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 10 4537 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 225 925 28 651
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 10 4529 0

13



&/ roger % NWD

receivables fund

Otevieny podilovy fond: Roger Receivabes fund otevieny podilovy fond
Sidlo: Na Pfikopé 857/18, 110 00 Praha 1, Nové Mésto

ICO: 75164582

Pfedmét podnikani: investi¢ni fond

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 20. 4. 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
zarok kongéici 31. prosince 2025

v tis. K¢ Bod 2025 2024
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 12 243 476
4 Naklady na Uroky a podobné naklady -61 0
5 Naklady na poplatky a provize " -229 -36
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12 2 572 166
7 Ostatni provozni vynosy - 24
9 Spravni naklady 13 -2 926 -95
v tom: a) mzay a platy - 0

b) ostatni spravni naklady -2926 -95

13 Opravné polozky k pohledavkam 18 -18
19 :Lsaknrélil?r: ztrata za Gcetni obdobi z béZné €innosti pred 1617 517
23 Dan z pFijm0 15 -581 -26
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 11036 491
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1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

OBECNE INFORMACE

ZalozZeni a charakteristika Fondu

Roger Receivables Fund otevfeny podilovy fond, ICO 75164582, se sidlem Na Pfikopé 857/18, 110 00 Praha 1 (déle
jen ,Fond” nebo ,Uéetni jednotka®) byl zfizen NWD investiéni spole¢nosti, a.s., IC: 07366809, se sidlem Na P¥ikopé
857/18, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Spole¢nost”). Spole€nost jedna na ucet Fondu; otevieny podilovy
fond nema pravni osobnost a neni tudiz samostatnou pravnickou osobou. Fond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB s Gcinnosti ke dni 9. 1. 2024.

Fond byl zfizen na dobu neur¢itou.
Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovén spole¢nosti NWD investiéni spoleénost, a.s., IC: 07366809, se sidlem Na PFikopé 857/18,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,NWD IS"), ktera je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédnd za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu,
a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je spole¢nost NWD IS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem, Radlickd 333/150
150 57 Praha 5. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zfidit a vést penézni Uéty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkl néleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie Fondu

Vzhledem k investi¢nim cildm je investi¢ni ¢innost Fondu zaméfena na primarni a sekundarni majetkové hodnoty
definované v ¢l. 6.4 statutu Fondu.

Informace o konsolidujicich ucetnich jednotkdach
Fond neni soucasti zddného konsolidac¢niho celku.
Fond nemd zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem NWD IS.
Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Fondu a
Spole¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Fond ma uzavienou smlouvu o spolupraci se spole¢nosti NWD investi¢ni spole¢nost, a.s. a depozitafskou smlouvu
s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s.
Spravni rada Spolecnosti

Fond nema prdvni subjektivitu. Spravni rada Spole¢nosti:

Funkce Jméno
Spravni rada pfedseda spravni rady Ing. Stépan Tvrdy, MBA
¢len spravni rady Ing. Radko Matyas, CFA
¢len spravni rady Ing. Toméas Riha
¢len spravni rady Mgr. David Kubon
¢len spravni rady Mgr. Jana Kyselova, LL.M.

Zmény v obchodnim rejstriku

V prib&hu b&zného ucetniho obdobi nedoslo ke zmé&nam ve slozeni spravni radySpole¢nosti.

Organizacéni struktura NWD IS (tj. obhospodarovatele a administratora Fondu)

Spravni rada: 5 ¢lenl

Oddéleni obhospodarovani: 2 vedouci osoby
Oddéleni administrace: 2 vedouci osoby
Oddéleni fizeni rizik: 2 osoby
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(f)

2.

(a)

(b)

(M

Oddéleni compliance: 2 osoby
Oddéleni vnitfniho auditu: 2 osoby
Oddéleni investi¢nich sluzeb
Oddéleni ucetnictvi

Oddéleni informacnich technologii

Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky
Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé U&etnictvi vedeného v souladu se:

. zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

] vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi

. Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a oznacovani
polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuije,
aby uéetni jednotka pro Gcéely vykazovani finan¢nich nastroj(, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
v Ucetni zdvérce postupovala podle mezinarodnich Gc¢etnich standard( upravenych piimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich U&etnich standardd (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo
JFRS").

Ugetni zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozlideni naklad@ a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. ledna 2025 do 31. prosince
2025.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

7y v

PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

Den uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména:

. den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

. den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
] den provedeni platby,

] den pfipsani (valuty) prostifedkd podle vypisu z Gétu,

- den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich néstrojt nebo komodit s
takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni del$i nez 2 dny,

] den sjednani a den vypoiradani obchodd s derivaty,
Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. U&etni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky
vUci klientlm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. V8echny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych nakupd
a prodejl finanénich aktiv) jsou zaGétovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se u€etni jednotka stane
stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financ¢ni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zau&tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).
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(ii)

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realnad hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlnd hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na zakladé
valua¢ni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak
finanéni nastroj je na pocatku ocenén v rediné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a
transakcni cenou je postupné Casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto
Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji
nebo transakce je ukonéena.

Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redlnou hodnotou proti G¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zdrovern neni
uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za U¢elem ziskani smluvnich
penéznich tokd,

. smluvni podminky finan&niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urok{ z nesplacené ¢éstky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néstroj je ocenén redlnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

L] aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich pené&znich tokd,
tak prodejem financnich aktiv,

. smluvni podminky finan&niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a Urokl z nesplacené ¢éstky jistiny (tzv. ,SPPI test).

PFi prvotnim zalctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mdze
Gcetni jednotka neodvolatelné urgit, ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Uétdm vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva,
ktera jsou urc¢ena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoze dana finanéni aktiva nejsou drZzena za Ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokl ani drzena za Uc¢elem dosazZeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich
aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatétovani, G¢etni jednotka mize neodvolatelné zatadit finan¢ni aktivum, které jinak spliiuje
pozadavky, aby bylo oceriovdano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vylouc¢en nebo
vyznamné omezen ocefovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin finanénich

aktiv za u¢elem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle

nastrojU jednotlivé, ale je stanovena na vy$3i Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do Uvahy v3echny relevantni
informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

] stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finanénich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich
tok( prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Ucetni jednotky;

. rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

] jak jsou odménovani manazefi a vedouci Uc¢etni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

] &etnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni
toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model a to ,Rizeni na bazi reainé hodnoty*, ktery obsahuje
vSechna aktiva v€etné pohledavek, pohleddvek za bankami, spotovych transakci, terminovanych vkladd a derivatd.
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(iii)

(iv)

Finan¢ni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi
rozhodnuti na zékladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje
primarné vyvoj redinych hodnot aktiv a zavazkl Fondu z divodu mési¢niho vypodtu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv
na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zaucétovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud uUcetni jednotka
v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim u¢etnim obdobi
jsou prislusna financéni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka mize klasifikovat své finan&ni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocerované:

] nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz

sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oduétovani
Finanéni aktiva
Uéetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud

. smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Mohou existovat pfipady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojenad s prevedenymi
finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Pfikladem téchto
transakci mohou byt pljéky cennych papirli a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede, ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak Ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Uéetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jsou jeji smluvni zavazky splnény, zruseny nebo zaniknou.

Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Finanéni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odliné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlidné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pdvodni finanéni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zauctovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odliSné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé uUcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud je takova modifikace provedena z divodu finanénich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZzek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urok({ ve vykazu zisku
a ztraty.
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Financni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jsou podminky finanéniho zévazku modifikovany a pen&zni toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaucétovan v realné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finan¢niho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

(v) Zapocet a vykazovani v isté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a financ¢ni zavazky jsou zapodteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud
ma Ucetni jednotka aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zadvazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni
jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

»Redlnd hodnota"” je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné
transakce mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zévazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, kterd jsou
fizena U€etni jednotkou na zakladé své ¢isté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna
na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice)
pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napt. Gprava nabidkovych a poptavkovych
cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohledruji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva
aktiva a zavazky na zéakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni niz&i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize
byt poZadovano jeji splaceni.

Viz blize bod 18 (Reédlna hodnota).

(c) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty
PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasleduijici:

. Gvéry a pljcky zatfazené do FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocené&ny v redlné hodnotg, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé uroky jsou soucdsti U¢tovych skupin, v nichz je o aktivech U¢tovano, a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

(d) Uroky
Efektivni Urokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*,
resp. ,Naklady na troky a podobné naklady” za pouziti metody efektivni Grokové miry.

Efektivni Urokova mira je urokova sazba, kterd diskontuje o¢ekavané budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky
po dobu o¢ekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

] hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva,
] nabéhlou hodnotu financéniho zavazku.

Pfi vypoctu efektivni urokové miry pro finan¢ni nastroje (jiné nez Uvérové znehodnocena finanéni aktiva) ucetni
jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy bere do Uvahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv vSak
oCekavané uvéroveé ztraty. Pro Uvérové znehodnocena finanéni aktiva je efektivni Urokova mira upravena o tvérové
riziko a je vypoc&tena na zakladé odhadnutych budoucich penéznich tokl véetné otekavanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi
smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soudasti efektivni Urokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirlistkové
naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba ucetni hodnota

.Nabéhlad hodnota” finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku je ¢astka, jiz jsou finanéni aktiva nebo finanéni
zavazky ocenény pfi prvotnim zauc¢tovani snizena o splatky jistiny a zvySena nebo snizend o kumulativni amortizaci
prémie ¢i diskontu za pouZiti efektivni irokové miry (tj. rozdilu mezi po¢atecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti),
a u financnich aktiv upravend o pfipadnou opravnou polozku.
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,Hruba ucetni hodnota” financ¢niho aktiva predstavuje nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva pred Upravou o pfipadnou
opravnou polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. Urokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trok(l a podobné
vynosy”“, resp. ,Naklady na uroky a podobné naklady“ zahrnuji nasleduijici:

. uroky z finan¢nich aktiv a finanénich zavazk{ ocenénych nabéhlou hodnotou vypoétené pomoci efektivni
urokové miry.

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk{ uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
finan¢nich zédvazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazény spole¢né se zménami v redlné hodnoté danych finanénich
aktiv a finanénich zavazkl v poloZzce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

(e) Repo a reverzni repo operace

Fond takovéto operace nerealizuje.

() Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi na vrub nékladl
ve vy$i, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vypofadani existujiciho diuhu.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

L] existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vys$si nez 50 %,
. je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
(9) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni u¢etniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi prfed dnem splatnosti jsou
pfepoditadvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v
cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze
Fondu, nebo z o¢ekdvanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(h) Ugasti s rozhodujicim vlivem a podstatnym vlivem
Ugetni jednotka nema Uéasti s rozhodujicim a podstatnym viivem.
(i) Dan z pfijma
Splatna dan

Dafovy zaklad pro daf z pFijml se vypoéte z hospodaFského vysledku béZzného obdobi pfed zdanénim pfipo&tenim
dafové neuznatelnych nédkladd, ode¢tenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmQ, a déle Upravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozend dafi vychazi z veskerych dogasnych rozdilll mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim
oCekavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(1)} Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,

meénoveého kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou poc¢atecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u
spotové operace.
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(k)

U]

(m)

(n)

(o)

3.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany v aktivech
v poloZce ,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazéany v zavazcich v poloZce ,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako souc¢asna hodnota o¢ekavanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
.Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci“, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a
.Zavazky z opci”.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
- derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Vydané podilové listy Fondu

Vydané podilové listy Fondu (ddle také ,PL“) pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je
takovy finanéni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zdvazek emitenta zpétné odkoupit & umofit tento ndstroj za hotovost
nebo jiné financni aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finanéniho zadvazku je nastroj, ktery
zahrnuje takovyto zavazek, klasifikovan jako kapitdlovy nastroj, pokud ma véechny znaky uvedené v IAS 32 odst.
16A a 16B, jde naptiklad o nasledujici charakteristiky:

- Dodava drziteli pravo na pomérny podil ¢istych aktiv Ucetni jednotky v pfipadé, Zze dojde k likvidaci ucetni
jednotky;

- Nastroj je zafazen do tfidy néstrojd, kterd je podfizena véem ostatnim tfidam nastrojl;

- V8echny finan&ni nastroje ve tfidé, kterd je podfizena véem ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky;

- Kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit ndstroj za hotovost nebo jiné
finanéni aktivum, nezahrnuje tento nastroj zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum
jiné ucetni jednotce za podminek, které jsou pro ucetni jednotku potencidlné nevyhodné, a neni smlouvou,
kterd bude nebo mlze byt vyporddana viastnimi kapitalovymi néstroji i¢etni jednotky;

- Celkové ocekavané penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouzitelnosti vychazeji do velké
miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych Cistych aktivech nebo zmény v readlné hodnoté vykazanych a
nevykazanych cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje atd.

Vydané podilové listy Fondu spliuji definici financniho zévazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedené v IAS 32
odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako financ¢ni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista
hodnota aktiv nalezejicich drziteldm PL".

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv naleZejicich drziteldlm PL“ se odchyluje od nazv( polozek rozvahy
definovanych dle pfilohy &. 1 ve vyhlace &. 501/2002 Sb. z dlivodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu
§7 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

Vyplacené dividendy

Vyplacené dividendy z vydanych PL jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata z financ¢nich
operaci”

Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Pfijaté dividendy jsou vykézany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild".

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou Uctovany pfimo do nakladd.

Pouziti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladl a vynosd v pisludném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni uc¢etni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledk( liit.

Zména uéetnich metod a postup a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 nezménily.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pfipadé, kdy
nejsou vyuZzity pro operace s cennymi papiry.
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a) Pohledavky za bankami dle druhu
v tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
B&zné ucty u bank 25093 51913
Celkem 25093 51913

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou ocenéné ve FTVPL v Level 1.

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

v tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Revolvingovy uvér 1 118 000
Celkem " 118 000

5. OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Pohledavky z obchodnich vztah - 73
Aukce 285614 24 801
Ostatni provozni pohledavky 183 -
Ostatni aktiva celkem 285786 24874

Pohledavky z aukci jsou v Ucetnich vykazech prezentovany v Cisté (netto) hodnoté, tj. po zohlednéni opravnych
polozek a precenéni (AUV). Podrobné analytické ¢lenéni pohledavek z aukci dle mény (CZK, EUR, USD), véetné
vazby na opravné polozky a pfecenéni, je vedeno v Ucetnictvi administratora Fondu

6. OSTATNI PASIVA

v tis. K& 31.12. 2025 31.12.2024
Zavazky vUci investorlim 76 345 166 000
Dodavatelé 0 48
Poskytnuté uvéry 7 219 0
Dohadné ucty pasivni 673 62
Vydaje pfistich obdobi 150 0
Ostatni pasiva celkem 84 387 166 110

Zavazky vaci investorlim predstavuji vklady pfijaté od investord do vydani podilovych listd. Polozka Dohadné Uéty
pasivni zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za audit podfondu roku 2025 a management fee.

7. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM IA

Fond nema vlastni kapital. Kapital Fondu vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejicich drzitelim PL" je
vykazovan jako zavazek v souladu s IAS 32.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro U€ely vydavani podilovych listd Fondu a pro ucely
zpé&tného odkupu podilovych listd Fondu je vy$e &istych aktiv Fondu. Cena podilového listu je vypogitavana jako
podil vy$e ¢istych aktiv Fondu (NAV) a po&tu vydanych podilovych listl k danému dni. Podilové listy jsou prodavany
investordim na zékladé mési¢né stanovované prodejni ceny.

22



Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond - Priloha k €¢etni zavérce

Rok kongéici 31. prosince 2025

Vyvoj vydanych podilovych listd Fondu v ks a v tis. K&:

2025
Trida A -CZK 1-CZK I- EUR A - EUR Z-CZK Celkem
v ks
Zistatek k 1. lednu 2025 25412151 - - - 2198747 27 610 898
Vydané béhem roku 180 771 901 0 180 771 901
gg;t;‘tek k 31. prosinci 206 ggg 0 0 0 2198747 208 382799
2025
Trida A - CZK 1-CZK |- EUR A-EUR Z-CZK Celkem
V tis. K&
K 1. lednu 2025 26 353 - - - 2298 28 651
NérﬁVst”éi:sté hov(.:inooty aktiv
el delim L -t - s moss
zdanéni)
Kurzové precenéni PL - - 1972 - - 1972
Vydané béhem roku 203 496 - 72 003 - - 275 499
Odkoupené béhem roku 16 204 - 71085 - - 87 289
Zustatek k 31. prosinci 2025 223574 - -52 - 2403 225925

Tiida I-EUR neméla k rozvahovému dni vydany zadné podilové listy. Uvedené hodnoty predstavuji technicky zistatek
alokaéniho vypoétu bez ekonomické relevance pro investory.

S podilovymi listy neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon nebo stanovy jinak. S podilovymi listy, které byly
vydany k fondu, je spojeno prévo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfislusného podfondu a na

likvidaénim zlstatku pfi zaniku pouze pfisludného fondu s likvidaci, neni-li ve stanovach uvedeno jinak.

8. ZISKNEBO ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI

Zisk za U&etni obdobi je sou&ésti ¢isté hodnoty aktiv nalezejici drziteldm PL (viz bod 7. Cista hodnota aktiv nalezejici
drziteldm PL).

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pFedal cely sv{j majetek k obhospodafovani Spole¢nosti.

10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12. 2025 31.12. 2024
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav.  Redlna hodnota Pohl. Zav. Realna hodnota
Terminové ménové operace 0 0 0 - - -

Celkem - - - - - -

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji diskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

NiZe uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typ( finanénich derivatd k jejich zbytkovym
dobam do splatnosti.
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0d 3 0d1
Do 3 més. do roku Nad 5 Bez

tis. K& mes. 1roku do 5 let let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Terminové ménové operace (pohledavky) - - - - - -
Terminové ménové operace (zavazky) - - - - - -

1. VYNOSY A NAKLADY Z UROKU

v tis. K& 2025 2024
Vynosy z Urokd - aukce 10 555 476
Vynosy z Urok( - ostatni 1688 0
Néklady z urokd -61 0
Vynosy z Uroku 12243 476
Naklady z urokd -61 0
Cisty vynos / naklad z trokt celkem 12182 476

12. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

v tis. K& 2025 2024
Bankovni poplatky 197 36
Ostatni finan¢ni néklady 31 0
Naklady na poplatky a provize celkem 228 36
Cisty provozni vynos / naklad -228 -36

Ugetni jednotka vykazala naklady za rok 2025 ve vys$i 228 tis. K& zejména poplatkil z bézného Gétu.

13. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

a) Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci dle druhu nastroje/transakce
v tis. K& 2025 2024
Zisk/ztrata z pfecenéni na AUV 2290 166
Zisk nebo ztrata z operaci s derivaty 131 0
. . -1
Kurzoveé rozdily 029 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 2572 166
14. PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

v tis. K& 2025 2024
Provozni vynosy 0 24
Provozni naklady -18

Vynosy provozni ¢innosti (V] 24
Naklady provozni €¢innosti -18 0
Cisty vynos / naklad na poplatky a provize celkem 18 24

15. SPRAVNI NAKLADY

v tis. K¢ 2025 2024
Néklady na management fees 329 0
Naklady na obhospodarovani 847 41
Néklady depozitafi 653 0
Néklady na administraci 600 0
Néklady na audit 196 30
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Néklady na Gcetnictvi 270 0
Ostatni 30 24
Spravni naklady celkem 2925 95
16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
a) Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
v tis. K¢ 2025 2025 2025
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 12 243 0 0
Néklady z trokd -61 0 0
Néklady na poplatky a provize -229 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2572 0 0
Spravni naklady -2926 0 0
Opravné polozky 18 0 0
17. DAN Z PRIJMU

a) Dai z pfijma
v tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Splatna daf za G&etni obdobi 578 26
Odlozena dan (ndklad (+) / vynos (-)) - -
Celkem 578 26

b) Dan splatna za béZné ucetni obdobi
tis. K¢ 2025
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 11617 517
Neuznatelné naklady 0 0
Zaklad dané z pfijmad 11617 517
Uplatnéni ztraty minulych let 0 0
Upraveny zaklad dané (zaokrouhleny) 11617 517
Dan z pfijma 5 % 581 26

c) OdlozZeny danovy dluh/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vdech dogasnych rozdil( za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve

kterém budou danovy zadvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

O odlozené dani se neucdtuje.

18. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

v tis. K& 31.12. 2025 31.12.2024
Zavazky

Uplata za obhospodatovani 756 46
Pohledavky

Uvér 1 118 000
Naklady

Obhospodarovani 847 41

Naklady za obhospodarovani fondu jsou fakturované Spolec¢nosti pro rok 2025. Zavazky za administraci, ucetnictvi
a vykon funkce predstavuji neuhrazené faktury k 31. 12. 2025 fakturované Spole¢nosti.
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19.

()

(M

FINANCNiI NASTROJE - RiZENI RIZIK

a) Uvod
Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikdm plynoucich z finanénich nastrojé:
. uvérové riziko
L] riziko likvidity;
L] trzni riziko;
] operacni riziko.
Systém fizeni rizik

Spravni rada obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Spravni rada obhospodarovatele zfidila Oddéleni Fizeni rizik, ktery ma zodpovédnost za stanovenim a dohledem
nad zdsadami a metodami fizeni rizik.

Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je u¢etni jednotka vystavena
. nastaveni pislugnych limitl a kontroldm
. a monitorovani rizik a dodrzovani pfislugnych limitd.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Gcetni
jednotky. Cilem NWD IS je vytvofit kontrolni prostredi, ve kterém vsSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti,
a to za pomoci $koleni a Fizeni a nastaveni standard( a metodik.

b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty uéetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje
nesplni své smluvni zavazky.
Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany
dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Uvérova kvalita jednotlivych druht aktiv

Hlavni aktiva
Fond drZel svéa aktiva predevsim v pohledavkach, které predstavuji hlavni produkt v rdmci strategie fondu.
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond v roce 2025 drzel penézni prostfedky u Ceskoslovenské obchodni banky, kterd méa externi rating A1 od
Moody's. Fond dale drzel penézni prostiedky jako kolaterdl u spole¢nosti ze skupiny Raiffeisenbank, kterd ma
externi rating A2 od Moody's.

c) Riziko likvidity

Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na stran& zavazk( podilové listy vydané investorim do Fondu. Potieba likvidity vznika tedy téméf
vyhradné v ddsledku zadosti investorl o zpétny odkup podilovych list{.

Investice do pohledavek jsou povazovany za vysoce likvidni. Diky strukture splatnosti pohledavek je fond schopen
zlikvidnit vétsinu aktiv do 1 mésice a prakticky vSechna aktiva do 3 mésicu.

Fond je tedy v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkdm diky kratkému ¢asu potiebnému na
zpenézeni téchto investic.

Fond pravideln& vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe nakupl a zpétnych
odkupl ze strany investord. Fond dale drzi jako sou¢dst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce
likvidnich prostfedcich jako jsou vklady u bank a hotovost, pfipadné instrumenty penézniho trhu.

Fond dodrzuje pfi své &innosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a investi¢ni a dalsi limity
stanovené statutem Fondu.
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d)

Trznirizika
Ugetni jednotka je minimalné vystavena trznim rizik(im, ktera vyplyvaiji z otevfenych pozic transakci s investiénimi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(i) Urokové riziko
Fond neni vystaven Urokovému riziku v ddisledku dopadl vykyvl aktudlnich trznich Urokovych sazeb.
(ii) Ménové riziko
Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak mdze byt vystaven
béhem své ¢innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdill. Pokud je to mozné, snazi se Fond ménové
riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndch tak, aby pfipadnd zména hodnoty
aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen
dosadhnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem na ocekavany budouci vyvoj a aktudlni trzni podminky nastroje pro
zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit
negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nej¢astéji v ramci investiéni
¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno hned pti jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou
pozici Fondu a zérovei uréen zpdsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlni a oéekavané budouci devizové
pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji m&nového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika. K 31. 12. 2025 ma Fond
minimalni ménové riziko.
v tis. K& CzZK EUR uUsD Celkem
K 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 5416 19 672 5 25093
Poh_ledavky za nebankovnimi " 0 0 1
subjekty
Ostatni aktiva 224 916 56 303 4567 285786
Celkem 230343 75975 4572 310 890
Ostatni pasiva 8 621 76 344 0 84 965
Cista hodnota aktiv nalezejici 295 977 59 0 225 925
drzitelum IA
Celkem 234 598 76 292 (0] 310 890
D[ouh90p02|ce podrozvahovych 4529 0 0 4529
nastrojl
Kr,atke“pozme podrozvahovych 0 0 4507 4507
nastroju
Cista devizova pozice 274 -317 65 22
(i) Akciové riziko / cenovarizika
Fond neni vystaven akciovému riziku v ddsledku pohybu ceny akciovych nastroja.
(iv) Analyza citlivosti ivérovych rizik pomoci metody Credit Value-at-Risk (CVaR)

Uvérova rizika plynouci z drzeni pohleddvek jsou fizena metodou Credit Value at Risk. Credit Value at Risk
pfedstavuje potencidlni ztratu ze selhani dluznikd v daném &asovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Credit Value at Risk pomoci metody Monte Carlo. Credit Value at Risk je méfeno na bazi 1-mési¢niho
intervalu drzby a urovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou jednou ro¢né zpétné testovany a porovnavany se
skute¢nymi pfipady selhani a v pfipadé zjiSténych nepfesnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na finan¢nich trzich.

NiZe jsou uvedeny hodnoty Credit Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Primér
v tis. K& 2025 2025
CVaR investic do pohledavek 152,2 118,0

K 31. prosinci 2025 ¢&inilo CVaR za kreditni rizika 152,2 tis. K¢.

Limity pro fizeni uvérova rizika
Limity pro Uvérova rizika mérend metodu CVaR jsou stanovovana na Urovni celého portfolia pohledavek.
Veskeré limity jsou navrhovany oddélenim fFizeni rizik NWD IS a schvalovany predsedou spravni rady

obhospodarovatele.
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v)

e)

f)

g)

Zatézové testovani

Ugetni jednotka provadi jednou roéné zatézové testovani kreditniho rizika tim, Ze aplikuji zvy$ené pravdépodobnosti
selhani dluznikd a modeluje jejich dopad na vysledek hospodaieni Uéetni jednotky.

Operachni riziko

Operacdniriziko je eliminovano nastavenim internich procest a kontroly, vyplyvajici z vnitfnich pfedpist Spole¢nosti,

a to predevsim nastavenim vnitini komunikace, dislednym dodrZzovanim pravidla ,étyF oli a nezavislé kontrolni
ginnosti pracovnik( compliance a vnitfniho auditu.

Oddéleni fizeni rizik Spole€nosti spolupracuje s oddélenim compliance, které se hlavni mérou podili na Fizeni
operacniho a regulatorniho rizika. Compliance zajistuje soulad vnitfnich predpisl s legislativnimi normami. Jako
dllezity podklad v identifikaci rizik, zejména pak operacnich rizik, slouZzi zpravy vnitfniho auditora. Vnitini auditor
nezavisle kontroluje a hodnoti dodrzovani vnitfnich predpisl a postupl a z nich vyplyvajici rizika. Vedouci oddéleni
Spoleénosti kontroluji dodrzovani pfedpisd v rdmci innosti jednotlivych oddé&leni.

Oddeleni fizeni rizik NWD IS vede databazi minulych ztrét, do niZ se zaznamenavaji veskera provozni selhani, ztraty
a Skody. V databazi se zaznamendavaji mimo jiné veskera nastald operacni rizika. Udaje obsazené v databazi
Spolecnost nasledné vyuziva v ramci fizeni rizik.

Dopad geopolitické situace

V roce 2025 evidujeme pokracujici geopoliticka rizika (valka na Ukrajing, krize na blizkém vychodé).

Rizika spojena s udrzitelnosti

Vzhledem k tomu, Ze investiéni strategie Uéetni jednotky je zaméfena zejména na investice do diverzifikovaného
spektra cennych papirl kolektivniho investovani a dal$ich aktiv. Uéetni jednotka pfi svém investi¢nim rozhodovani
primarné zohledfuje jina kritéria nez postoj vybraného aktiva k faktorlim udrzitelnosti, jak jsou definovany v SFDR,
a jeho potencialni nachylnost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

Pfipadné vyznamné negativni vlivy faktort plsobicich rizika tykajici se udrzitelnosti, kterym by potencialné bylo
aktivum v majetku UcCetni jednotky vystaveno, se mohou odrazit ve vypoltu hodnoty fondového kapitalu
prostiednictvim pravidelného ocenéni majetku a dluht Ucetni jednotky, a v konec¢ném ddsledku tak i v hodnoté
podilového listu.

Uéetni jednotka nezohlediiuje 7adné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopad(l na faktory udrzitelnosti, jelikoz
prozatim nema k dispozici dostate¢na data, na zakladé kterych by byla schopna rizika udrzitelnosti a nepfiznivé
dopady investi¢nich rozhodnuti kvalifikované posoudit. Podkladové investice této Ugetni jednotky nezohlediuiji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

20. REALNA HODNOTA

a)

b)

Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuiji
dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zaji§tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocefovaci techniky, které
maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstup(. Vybrana
ocefiovaci technika zahrnuje véechny z faktord, které by U€astnici trhu zahrnuli do ocené&ni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi G¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi gisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- a jiné ocerlovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metodach zahrnuiji:

. bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
. ceny dluhopist a akcii,
] ménové kurzy

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouZiti nasleduijici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupd pouzitych k ocenéni.
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Uroveri 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &
zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveri 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj.
jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zdvazek. Tato uUroven
zahrnuje nastroje ocerfiované za pouZziti:

Ll kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

. kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;
. nebo jiné ocerfovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich udajd.

Uroveri 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urove zahrnuje véechny néstroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maiji
vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé
kotovanych cen pro podobné ndstroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou
vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci
Ucetniho obdobi, ve kterém dand zména nastala.

<)

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nasleduijici:

ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé modeld;

kontrola a schvéleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

Stvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vacéi uskute¢nénym trznim transakcim;
analyza a investigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné hodnoté
v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od treti strany (napt. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak Ucetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dlikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zavéru, ze ocenéni spliiuje pozadavky
IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

d)

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceriuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlnad hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

v tis. K& 31.12. 2025

uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCGNI AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 25093 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 285614 1"
Ostatni finanéni aktiva 0 183 183
FINANCNi ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni pasiva 0 84 387 823
Cista hodnota aktiv nélezejici drziteldm IA 0 225925 0
v tis. K¢ 31.12. 2024
uroveni 1 urovern 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 51913 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 118 000
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Ostatni finanéni aktiva 0 24 801 73
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finan¢ni pasiva 0 166 000 0

Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldm IA 0 28 651 0

(i) Pfevody mezi urovni 1 a urovni 2

V prlibéhu roku 2025 nedos$lo k Zadnym presunlim mezi Grovni 1 a Urovni 2.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni reainé hodnoty nasleduijici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

Nominalni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do UGrovné 2. V prlibéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke
zmé&né pouzité ocefiovaci techniky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny (Uroven 1).
Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zékladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které
jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutec¢né soucasné trzni podminky (Uroven 2).
Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech
Redlna hodnota nekotovanych podilovych listd nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena:

. bud pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (Uroveri 2)

= nebo aplikaci diskontu vici ¢isté hodnoté aktiv (NAV) (Uroveri 3).
Neupravena Cistd hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném
fondu jsou zpétné prodejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup
pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu
(napf. zdlvodu vySe poplatku za zpétny odkup). Tato Uprava je na zdkladé UGsudku provedeného
obhospodarovatelem Fondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse poplatku za zpétny
odkup), apod.
V prlib&hu b&zného Ucetniho obdobi nedoslo ke zmé&né pouzité ocefovaci technicky nebo vstupt.

Ostatni aktiva

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zévazk( blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finan&ni zavazky
jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupd.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily G¢etni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze, dne 20. 4. 2026

_ﬂ—f

za Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond
¢len predstavenstva
NWD investi¢ni spole¢nost, a.s.
pfi vykonu funkce zastupuje Ing. St&pén Tvrdy, MBA,
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni Ucetni zavérky fondu Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond

Se sidlem: Na prikopé 857/18, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nahradni identifikacni Cislo: 751 64 582
Identifikacni Cislo obhospodarovatele: 073 66 809

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena podilnikim fondu Roger
Receivables Fund otevreny podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Roger Receivables Fund otevreny podilovy fond
(dale také ,Fond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty za rok koncici k 31. 12. 2025 a pfrilohy této Ucetni zavérky, véetné
vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v pfiloze této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2025
a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici k 31. 12. 2025 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli asplnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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rada spolecnosti NWD investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku Fondu

Spravni rada Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucletni zavérky Fondu tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky Fondu zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipad(, kdy spravni rada Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho cinnosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada Spolecnosti.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267 997700
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfrimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat avyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
spravni radou Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, apokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Nasi povinnosti je informovat spravni radu SpoleCnosti mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. 4. 2026

Auditorska spolecnost: e —— Odpovédny auditor:
p |..I:__I. C “ .:r:lll'l p y

PKF APOGEO Audit, s.r.o. '*J'_-:_ m__,;_-;'-” Ing. Jaromir Chaloupka

Rohanské nabrezi 671/15 y Opravnéni ¢&. 2239

CZ 186 00 Praha 8
Opravneéni ¢. 451
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